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Restrukturierung

Unterstltzung vor und in der Krise
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Gut beraten in
allen Lagen

Mit unserer langjahrigen Erfahrung beraten wir internationale und nationale Unternehmen aus allen
Branchen in Restrukturierungsszenarien und in (drohenden) Insolvenzen von Vertragspartnern.
Unser Team besteht aus Beratern aller relevanten Rechtsbereiche, mit Expertise in verschiedenen

Branchen.

Unternehmen in der Krise

Bei Liquiditatsschwierigkeiten stehen Unternehmen ver-
schiedene MaBnahmen zur Sicherung ihrer Liquiditat zur
Verfligung, z. B. Stundung, Factoring oder Sale-and-Lea-
se-Back. Seit der Corona-Pandemie kommen oft zusatz-
lich umfangreiche staatliche MaBnahmen in Betracht:
Kurzarbeitergeld, Stundung von Steuern und Sozialabga-
ben, KfW-Kredite, Kredite von landeseigenen Foérderban-
ken, Garantien und ggf. eine Eigenkapitalstarkung durch
den Bund.

Geschaftspartner in der Krise

Die Insolvenz eines Zulieferers kann leicht zur eigenen
Krise werden. Bereits im Vorfeld missen sich Unterneh-
men daher gegen den Ausfall von Zulieferern absichern.
Das Instrumentarium reicht vom Abschluss sog. Tooling-
Agreements bis hin zur Vereinbarung umfangreicher In-
formations- und Uberwachungsrechte. In der Insolvenz
des Zulieferers lasst sich die Zuliefererkette regelmaBig
aufrechterhalten.

Auch die Krise von Kunden kann Unternehmen in eine
eigene wirtschaftliche Schieflage bringen. In der Kunden-
krise drohen neben dem Verlust eines Absatzkanals auch
finanzielle Schaden durch den Ausfall eigener Forderun-
gen.

,»Oppenhoff ist ein starker und verlisslicher
Partner, der immer erreichbar ist und auch
kurzfristig den gewiinschten Erfolg zu
angemessenen Kosten bietet.“

Mandant in Legal 500, 2022

Auch hier helfen vorbeugende MaBnahmen wie z. B. die
Sicherung eigener Anspriiche und kurzfristige Vertrags-
umstellungen, insbesondere um Anfechtungsrisiken zu
minimieren. Hinzu kommen weitere Vereinbarungen, die
ggf. in einem spateren Insolvenzverfahren geschlossen
werden.

Sanierung durch Insolvenzverfahren

Beispiele wie Galeria Karstadt Kaufhof und Maredo zeigen,
dass immer haufiger auch die Sanierung durch den Ein-
satz von insolvenzrechtlichem Werkzeug erfolgt. Ob als
Schutzschirmverfahren oder durch eine regulare (zunachst
vorlaufige) Eigenverwaltung: In beiden Féllen stehen
finanzwirtschaftliche und operative Instrumente fiir die
Sanierung zur Verfligung.

Sanierung ohne Insolvenz

Seit dem 1. Januar 2021 kénnen Unternehmen ihre Re-
strukturierung ab Eintritt der drohenden Zahlungsunfahig-
keit auch auBerhalb eines Insolvenzverfahrens mithilfe
eines einfachen und flexiblen Systems umsetzen. Das Ver-
fahren ist in der Regel nicht 6ffentlich, um Imageverluste
zu vermeiden, die durch die Einleitung einer 6ffentlichen
Restrukturierung entstehen kénnen.

»Oppenhoff verfiigt iiber Top-Experten und
starkes Branchen-Know-how.*

Mandant in JUVE Handbuch Wirtschaftskanzleien,
2021/2022



Immer an Ihrer Seite

Unternehmen und Geschaftspartner

 Beratung von Unternehmen in der Krise des Ge-

schaftspartners

« Sicherung und Durchsetzen der Rechte von Glau-
bigern und Glaubigergruppen vor und in der In-
solvenz eines Geschéftspartners

- Vertretung in Glaubigerausschiissen

» Vermeidung von Haftungsrisiken fiir Organe und

Gesellschafter

 Verhandlung von Fortfihrungsvereinbarungen
mit dem Insolvenzverwalter eines Geschafts-

partners

- auBergerichtliche Sanierung (Restrukturierung

nach dem StaRUG)

 Begleitung von Insolvenzverfahren in Eigenver-
waltung (Schutzschirmverfahren)

Distressed M&A

» Erwerb von Unternehmen in der Krise und aus der

Insolvenz

» Verkauf und Kauf von Distressed Assets (notlei-
dende Forderungen, notleidende Unternehmen)

« Carve-out von Betriebsteilen

- optimierte steuerliche Verlustnutzung

Ausgewahlte Beispiele

Internationaler
Kreditgeber

Beratung im Zusammen-
hang mit der Verwertung
von Grundpfandsicher-
heiten sowie deren Er-
streckung auf zusatzliche
Kredite und Gberfallige
Darlehen.

Internationaler
Kreditgeber

Umfassende Beratung im
Zusammenhang mit ei-
nem Uberfalligen Darleh-
en hinsichtlich dessen
Restrukturierung, der
Sicherheitenverwertung
sowie des potenziellen
Weiterverkaufs an NPL
Investoren.

Finanzierung und Férderprogramme

- Kapitalerhdhungen in der Krise, Gesellschafter-
leistungen

« Strukturierung von Konzernfinanzierungen (Dar-
lehen und Besicherungen im Konzern, physisches
und virtuelles Cash-Pooling)

* Restrukturierung von Finanzierungen (Tilgungs-
aussetzungen, Konditionenanpassungen und
Nachbesicherungen)

 Beratung zu Handlungsmaglichkeiten bei Schwie-
rigkeiten unter Kreditverhaltnissen einschlieBlich
Sicherheiten-Checks

* ErschlieBung zusatzlicher Finanzierungsquellen,
z. B. Factoring, Leasingmodelle, Genussrechte,
Anleihen

» Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital (Debt
Equity Swaps)

- staatliche Beteiligungen

» EU-Kommission ,Temporary Framework”

- Exportkreditgarantien

« Blrgschaften; Landeszuschiisse

» Umsetzung von Foérderprogrammen

Immobilien

» Mobilisierung von Vermogenswerten durch Sale-
and-Lease-Back

- Effizienzgewinn und Kostensenkung durch
straffes Property Management

Mittelstandische
Unternehmensgruppe

Mittelstandische
Unternehmensgruppe

Beratung im Zusammen-
hang mit der erfolgrei-
chen Restrukturierung im
Eigenverwaltungsverfahr
en mittels Insolvenzplan
und Private Equity Fonds.

Beratung im Zusammen-
hang mit der Restruktu-
rierung der Finanzie-
rungsvereinbarungen
einschlieBlich der Ver-
handlung einer Stillhalte-
vereinbarung, eines
Uberbriickungskredits
sowie des Einholens zu-
satzlicher Gesellschafter-
mittel.
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